Catégorie croissance maximale Etats-Unis IG Mackenzie Universal

Etats financiers intermédiaires
Pour le semestre terminé le 30 septembre 2009

Les états financiers intermédiaires qui suivent n’ont pas été examinés par les vérificateurs externes du Fonds.
Les vérificateurs externes effectueront la vérification des états financiers annuels du Fonds conformément aux

normes de vérification généralement reconnues du Canada.
Investors-




Catégorie croissance maximale Etats-Unis IG Mackenzie Universal

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES 30 SEPTEMBRE 2009
ETATS DE L'ACTIF NET ETATS DES RESULTATS
au 30 septembre 2009 (non vérifié) avec chiffres correspondants au 31 mars 2009 pour les semestres terminés les 30 septembre (non vérifié)
(en milliers de $, sauf les montants par action) (en milliers de §, sauf les montants par action)
30 septembre 31 mars
2009 2009 2009 2008
Actif Revenus
Placements 147 381 118 939 Dividendes 1043 837
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2 206 10433 Revenu de fiducie - -
Intéréts courus et dividendes a recevoir 69 105 Interéts et autres revenus 1 16
Impdts & recouvrer (exigibles) 436 412 Revenu (perte) provenant de dérivés - -
Débiteurs pour titres vendus - 14 Prét de titres A 4 5
Montant a recevoir des courtiers 2028 - Impits étrangers retenus a la source (151) (122)
Montant & recevoir du gérant - - 897 736
Montant & recevoir d"autres fonds 1161 230 Charges
Montant net & recevoir pour les écarts sur les contrats & terme standardisés - - Frais de gestion 1584 1664
Gains non réalisés sur les contrats a terme et autres dérivés - - Frais de service 91 109
Autres éléments d'actif - - Frais d’administration 89 92
5900 11194 Taxe sur les produits et services 84 88
Total de I'actif 153 281 130 133 Impdts sur le capital 13 6
Passif Autres 5 5
Découvert bancaire - - 1866 1964
Montant & verser aux courtiers 941 2978 Bénéfice net (perte) (969) (1228)
Créditeurs pour titres rachetés - 8 Gain (perte) réalisé(e) (6.014) (2 155)
Montant averser a d’autres fonds - 12 Gain (perte) non réalisé(e) 13999 (9 247)
Charges a payer ) 1 - Commissions et autres frais d'opération de portefeuille (75) (66)
gs#s:trlgr: ':g:Irlsoepetéogusrslglsjsccorrlltti?ats a terme et autres dérivés ) ) Gain net (perte) réalisé() et non réalisé(e)
Autres éléments de passif - 3 Asur platc(:.men(tds. et‘ su; ch)ang; de ['actif net 1510 L8k
- ugmentation (diminution) nette de I'actif ne
Total du passit 842 3001 liée aux activités 6 941 (12 69)
Actif net 152 339 127132
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
Actif net par série a la fin de la période liée aux activités par série
Série A 60 255 57214 Serie A 2690 (6 285)
Série B 1471 1216 Série B 59 (117)
Série Z 90613 68 702 Série 4192 (6294)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
Actif net par action a la fin de la période liée aux activités par action
Série A 8,22 785 Serie A 0,37 (0,85)
Série B 8,14 1,78 Série B 0,36 (0,86)
Série Z 349 3,32 Série 0,17 (0,35)

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES 30 SEPTEMBRE 2009
ETATS DE UEVOLUTION DE L’ACTIF NET
pour les semestres terminés les 30 septembre (non vérifié) (en milliers de $, sauf indication contraire)
2009 2008 2009 2008
Série A Total
Actif net au début de la période 57214 70 338 Actif net au début de la période 127 132 144 283
Augmentation (diminution) de I'actif net découlant des éléments suivants : Augmentation (diminution) de I'actif net découlant des éléments suivants :
Activités 2 690 (6 285) Activités 6941 (12 696)
Dividendes Dividendes
Réguliers - - Réguliers - -
Gains en capital - - Gains en capital - -
Total des dividendes - - Total des dividendes - -
Opérations portant sur les actions Opérations portant sur les actions
Produit de la vente d'actions 4205 5577 Produit de la vente d'actions 44 336 34671
Réinvestissement a partir des dividendes - - Réinvestissement a partir des dividendes - -
Paiement lors du rachat d'actions (3854) (4 988) Paiement lors du rachat d'actions (26 070) (29 498)
Total des opérations portant sur les actions 351 539 Total des opérations portant sur les actions 18 266 5173
Augmentation (diminution) de I'actif net 3041 (5 696) Augmentation (diminution) de I'actif net 25 207 (7523)
Actif net a la fin de la période 60 255 64 642 Actif net a la fin de la période 152 339 136 760
Série B
Actif net au début de la période 1216 1187 Augmentation (diminution) des actions (en milliers)
Augmentation (diminution) de I'actif net découlant des éléments suivants : SerieA i i
Activités 59 17 Actions en circulation au début de la période 7289 7256
Dividendes Ajouter (soustraire) :
- Actions vendues 529 572
Réguliers - - o . L .
Gains en capital ) ) Relnvestlssemgnt a partir des dividendes - -
Total des dividend Actions rachetées (483) (512)
ot'a fs Wirendes - - - Actions en circulation  la fin de la période 7335 7316
Opérations portant sur les actions —
Produit de la vente d'actions 310 313 Ser]e B . . début de la périod
Réinvestissement & partir des dividendes - - Actions en circulation au début de la période 156 123
Paiement lors du rachat d’actions (114) (225) Rjouter (soustraire) -
— - Actions vendues 39 32
Total des opérations portant sur les actions 196 88 Réinvestissement & partir des dividendes i} _
Augmentation (diminution) de I'actif net 255 (29) Actions rachetées (14) (23)
Actif net a la fin de la période 1471 1158 Actions en circulation  la fin de la période 181 132
- Série Z
Série Z Actions en circulation au début de la période 20 682 17 841
Actif net au début de la période 68 702 72758 Ajouter (soustraire) :
Augmentation (diminution) de I'actif net découlant des éléments suivants : Actions vendues 11833 7100
Activités 4192 (6 294) Réinvestissement a partir des dividendes - R
Dividendes Actions rachetées (6 531) (5905)
Réguliers - - Actions en circulation  la fin de la période 25984 19 036
Gains en capital _ ;
Total des dividendes - -
Opérations portant sur les actions
Produit de a vente d'actions 39 821 28781
Réinvestissement a partir des dividendes - -
Paiement lors du rachat d'actions (22 102) (24 285)
Total des opérations portant sur les actions 17719 4496
Augmentation (diminution) de I'actif net 21911 (1798)
Actif net a la fin de la période 90 613 70 960

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES 30 SEPTEMBRE 2009
ETAT DES PLACEMENTS
au 30 septembre 2009 (non vérifié)
Nombre de Coilt Juste
parts, d’actions moyen valeur
ouvaleur  (enmilliers  (en milliers
Pays Secteur nominale de §) de §)
TITRES DE PARTICIPATION
Abbott Laboratories Etats-Unis Soins de santé 56 600 3154 2993
Activision Blizzard Inc. Etats-Unis Technologie de I'information 51 550 825 684
Apple Inc. Etats-Unis Technologie de I'information 37 600 5333 7459
Autozone Inc. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 4950 877 775
Baxter International Inc. Etats-Unis Soins de santé 75050 4401 4580
BlackRock Inc. Etats-Unis Services financiers 15 400 3017 3560
CME Group Inc. Etats-Unis Services financiers 7325 2917 2412
Carnival Corp. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 21150 776 753
The Charles Schwab Corp. Etats-Unis Services financiers 22 350 416 457
Cisco Systems Inc. Etats-Unis Technologie de I'information 245 350 5820 6174
The Coca-Cola Co. Etats-Unis Consommation de base 33 100 1946 1901
Colgate Palmolive Co. Etats-Unis Consommation de base 86 525 6261 7064
Costco Wholesale Corp. Etats-Unis Consommation de base 8500 526 513
DENTSPLY International Inc. Etats-Unis Soins de santé 16 150 616 596
Ecolab Inc. Etats-Unis Matériaux 36 850 1502 1823
Emerson Electric Co. Etats-Unis Produits industriels 53 650 2334 2299
FedEx Corp. Etats—Unis Produits industriels 14 150 1159 1138
Gilead Sciences Inc. Etats-Unis Soins de santé 130 600 5838 6 496
Google Inc., cat. A Etats-Unis Technologie de I'information 13935 6245 7396
Hewlett-Packard Co. Etats-Unis Technologie de I'information 135050 6 355 6816
The Home Depot Inc. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 140 100 4146 3990
Intuitive Surgical Inc. Etats-Unis Soins de santé 5900 1549 1655
JPMorgan Chase & Co. Etats-Unis Services financiers 140 550 5643 6 580
Kohl’s Corp. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 91 400 4 860 5581
Linear Technology Corp. Etats-Unis Technologie de I'information 51 550 1519 1525
Lowe’s Companies Inc. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 83200 1981 1862
MasterCard Inc., cat. A Etats-Unis Technologie de I'information 8100 2131 1751
McDonald’s Corp. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 61 000 3807 3723
Microchip Technology Inc. Etats—Unis Technologie de I'information 200 650 6133 5691
Monsanto Co. Etats-Unis Matériaux 43 800 3612 3623
National Oilwell Varco Inc. Etats-Unis Energie 27 650 1714 1276
0'Reilly Automotive Inc. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 32700 1374 1265
Praxair Inc. Etats-Unis Matériaux 35350 3028 3089
Qualcomm Inc. Etats-Unis Technologie de I'information 141 950 6635 6831
Research In Motion Ltd. Canada Technologie de I'information 33900 2710 2451
SAP AG, CAAE Allemagne Technologie de I'information 17 900 954 936
Schlumberger Ltd. Etats-Unis Energie 81 150 6 887 5171
Smith International Inc. Etats-Unis Energie 23175 1316 712
Stericycle Inc. Etats-Unis Produits industriels 14 850 841 770
Stryker Corp. Etats-Unis Soins de santé 10 300 493 500
T. Rowe Price Group Inc. Etats-Unis Services financiers 32 550 1308 1590
Target Corp. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 50 850 2477 2539
Teva Pharmaceutical Industries Ltd., CAAE Israél Soins de santé 40 450 2274 2189
Thermo Fisher Scientific Inc. Etats-Unis Soins de santé 41650 2175 1944
United Technologies Corp. Etats-Unis Produits industriels 16 050 1171 1046
Visa Inc., cat. A Etats-Unis Technologie de I'information 60 650 3803 4 483
Wal-Mart Stores Inc. Etats-Unis Consommation de base 28 700 1725 1 506
Weatherford International Ltd. Etats-Unis Energie 148 150 4138 3287
Wynn Resorts Ltd. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 49 900 2 881 3781
Yum! Brands Inc. Etats-Unis Consommation discrétionnaire 4000 149 145
143 752 147 381
COMMISSIONS ET AUTRES FRAIS D’OPERATION DE PORTEFEUILLE (112) -
TOTAL DES PLACEMENTS 143 640 147 381
Actif net
Total des placements 147 381
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2206
Autres éléments d’actif (de passif) net 2752
152 339

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES 30 SEPTEMBRE 2009

1. Modalités d’organisation de la Société et du Fonds, date de fin de période et généralités

a)

Modalités d’organisation de la Société et du Fonds et date de fin de période

La Société de fonds Groupe Investors Inc. (la « Société ») est une société de fonds communs de placement qui a été constituée, en vertu des lois canadiennes, le 17 juillet 2002. Le Fonds représente
une catégorie d’actions de la Société. La Société est autorisée a émettre un nombre illimité d’actions ordinaires et d’actions de fonds communs de placement. Les actions de série Z ne peuvent étre
achetées que par d’autres fonds du Groupe Investors ou d’autres investisseurs institutionnels accrédités. Toutes les séries participent généralement aux activités d’exploitation du Fonds, y compris
au bénéfice net, au gain (a la perte) réalisé(e) et au gain (a la perte) non réalisé(e) au prorata, sauf pour les éléments attribuables spécifiquement a une ou plusieurs séries. Les dividendes peuvent
varier d'une série a I'autre partiellement en raison des écarts entre les charges engagées par les différentes séries.

Les états financiers du Fonds sont présentés aux 30 septembre 2009 et 2008 et pour les semestres terminés a ces dates, a I'exception de I'information comparative présentée dans I'état de I'actif
net, laquelle est en date du 31 mars 2009. Le cas échéant, les résultats financiers du Fonds ou des séries constitués au cours de ces périodes sont présentés depuis le début de leurs activités
jusqu'au 30 septembre, selon le cas, de la période a I'étude.

A la fermeture des bureaux le 30 septembre 2008, le Fonds a changé sa date de fin d’exercice du 30 septembre au 31 mars.

Généralités

La Société de gestion d'investissement I.G. Ltée est le gérant du Fonds. Les distributeurs du Fonds sont Services Financiers Groupe Investors Inc. et Valeurs mobilieres Groupe Investors Inc.
(collectivement, les « distributeurs »). Ces sociétés sont indirectement des filiales en propriété exclusive de Société financiére IGM Inc.

Société financiére IGM Inc. est une filiale de Corporation Financiere Power et de Power Corporation du Canada. Corporation Financiére Power détient également la majeure partie de Great-West
Lifeco Inc. et de ses sociétés apparentées; par conséquent, ces sociétés sont considérées comme des affiliées du gérant et des distributeurs. Le Fonds peut investir dans certains titres du groupe de
sociétés de Power, sous réserve de certains critéres de gouvernance. Ces titres font I'objet d'un renvoi a I'état des placements du Fonds au 30 septembre 2009. Toutes les opérations effectuées au
cours de la période ont été faites par I'entremise d’intermédiaires du marché et selon les modalités applicables sur le marché.

Le Fonds peut parfois échanger des titres avec d’autres fonds qui ont le méme gérant. Ces échanges sont effectués par I'entremise d'intermédiaires du marché et selon les modalités applicables sur
le marché.

2. Sommaire des principales conventions comptables

Les présents états financiers ont été dressés selon les principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada. Conformément aux PCGR, la direction doit faire des estimations et poser
des hypothéses qui ont une incidence sur les montants déclarés dans les états financiers. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Les notes afférentes aux présents états financiers
intermédiaires sont présentées dans un format condensé ou résumé et doivent, par conséquent, étre lues a la lumiére des états financiers annuels du Fonds au 31 mars 2009. Ces états financiers
intermédiaires ont été dressés selon les mémes conventions comptables et méthodes d’application que celles utilisées pour la préparation des états financiers annuels. Les principales conventions
comptables du Fonds sont les suivantes :

a)

Evaluation des placements

Les placements sont réputés étre détenus a des fins de transaction conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA, « Instruments financiers - comptabilisation et évaluation »,

(« chapitre 3855 »), et sont donc inscrits a leur juste valeur. Les opérations d’achat et de vente de placements sont inscrites a la date a laquelle elles ont eu lieu. Les gains et les pertes réalisés
et non réalisés sur les placements sont établis selon le colit moyen des placements, compte non tenu des commissions de courtage et des autres frais d’opération. Les commissions de courtage et
les autres frais d'opération sont imputés immédiatement au bénéfice net de la période au cours de laquelle ils sont engagés. Les cots des titres présentés a I'état des placements représentent le
montant payé pour chaque titre, compte tenu des commissions de courtage et des autres frais d’opération, et sont déterminés selon la méthode du colit moyen.

i) Titres de participation, obligations et autres fonds communs de placement

Les placements dans des titres cotés en bourse ou sur le marché hors cote sont évalués au cours acheteur de cléture. Les titres sans cours acheteur de cloture disponible sont évalués au
dernier cours de négociation ou au cours de cloture. Les placements dans des titres d’un autre fonds commun de placement sont évalués un jour ouvrable a la valeur liquidative par titre
calculée conformément aux documents de placement d’un tel fonds commun de placement. Les titres négociés non cotés ou non négociés en bourse, les titres dont le cours acheteur, le dernier
cours vendeur ou le cours de cloture ne sont pas disponibles ou les titres dont les cotes sont, selon le gérant, inexactes, douteuses ou ne refletent pas I'information disponible, sont évalués a
leur juste valeur estimative selon des techniques d'évaluation acceptées par I'industrie, notamment des modeéles d’évaluation. La juste valeur estimative d'un titre déterminée par des modeles
d’évaluation nécessite le recours a des intrants et des hypotheses fondés sur des données du marché observables, notamment la volatilité et les autres taux ou cours applicables. Dans des
circonstances limitées, la juste valeur estimative d’un titre peut étre déterminée au moyen de techniques d’évaluation qui ne sont pas étayées par des données du marché observables.

ii) Contrats a terme standardisés

Les contrats a terme standardisés sont évalués au prix de reglement fixé quotidiennement par la bourse sur laquelle ils sont négociés. La valeur d’un contrat correspond au gain ou a la perte
qui serait réalisé a la clture. La marge payée ou déposée a I'égard des contrats a terme standardisés est reflétée a titre de montant net a recevoir pour les écarts sur les contrats a terme
standardisés a I'état de I'actif net. Tout changement nécessaire en raison de la variation de la marge est réglé quotidiennement.

i) Contrats de change a terme
Les contrats de change a terme sont évalués au montant du gain ou de la perte qui aurait été réalisé a la cloture du contrat a la date des états financiers.
iv) Contrats d’options

Les primes regues a la souscription d’options sont incluses aux états de I'actif net a titre de passif et sont par la suite ajustées quotidiennement a leur juste valeur. Si une option souscrite
vient a échéance sans avoir été exercée, la prime regue est inscrite a titre de gain réalisé. Lorsqu’une option d’achat souscrite est exercée, I'écart entre le produit de la vente plus la valeur de la
prime et le colt du titre est inscrit a titre de gain ou de perte réalisé. Lorsqu’une option de vente souscrite est exercée, le codit du titre acquis correspond au prix d’exercice de 'option moins la
prime obtenue.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent de I'encaisse en dépot et de titres de créance a court terme dont la durée est de moins de un an au moment de leur acquisition. La
trésorerie et les équivalents de trésorerie sont réputés étre détenus a des fins de transaction et sont donc inscrits a leur juste valeur.

Devises

Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens. La valeur nominale des titres paraissant a I'état des placements est exprimée dans la devise d’origine, a moins d’indication contraire. La
valeur nominale des titres de I’Autriche, de la Belgique, de la France, de |a Finlande, de I'Allemagne, de la Grece, de I'lrlande, de I'ltalie, du Luxembourg, des Pays-Bas, du Portugal et de I'Espagne
est exprimée en euros, a moins d’indication contraire. Les soldes en devises ont été convertis en dollars canadiens, de la fagon suivante :

i) lajuste valeur des placements et les autres actifs et passifs, au taux de change en vigueur a la fin de la période;
i) le revenu, les charges, les achats et ventes de placements, au taux de change en vigueur aux dates auxquelles ces opérations ont eu lieu.
Constatation du revenu

Le revenu de placement est constaté selon la méthode de la comptabilité d’exercice. Le revenu de dividende est constaté au moment ol le titre est négocié ex-dividende. Le revenu d'intérét est fondé
sur le nombre de jours pendant lesquels le placement est détenu au cours de la période.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES 30 SEPTEMBRE 2009

2.

Sommaire des principales conventions comptables (suite)
e) Opérations de prét et de mise en pension de titres

Le Fonds est autorisé a conclure des opérations de prét, de mise en pension de titres et de prise en pension de titres tel qu'il a été défini dans le prospectus simplifié du Fonds. Ces opérations
s'effectuent par I'échange temporaire de titres contre des biens donnés en garantie comportant I'engagement de rendre les mémes titres a une date ultérieure. Le revenu tiré de ces opérations

se présente sous forme de frais réglés par la contrepartie et, dans certains cas, sous forme d’intéréts sur les especes ou les titres détenus en garantie. Le revenu tiré de ces opérations est inscrit
selon la méthode de la comptabilité d'exercice et inclus a I'état des résultats. Toutes les contreparties ont une cote de crédit suffisante et approuvée et la valeur des espéces ou des titres détenus
en garantie doit équivaloir a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés, vendus ou achetés. La valeur des titres prétés et des garanties sur opérations de prét de titres a la fin des
périodes, le cas échéant, est indiquée a la note 10. Les garanties recues comprennent des titres de créance du gouvernement du Canada et ceux d'autres pays, des gouvernements provinciaux et
d’administrations municipales canadiens et d’institutions financieres.

f)  Renseignements par action
i) Lactif net par action est obtenu en divisant I'actif net attribuable a une série, déterminé selon les PCGR, par le nombre total d’actions de la série en circulation.

ii) L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net liée aux activités par action représente I'augmentation (la diminution) nette de I'actif net de la série liée aux activités de la période divisée
par le nombre moyen pondéré d’actions de la série en circulation au cours de la période.

g) Autres actifs et passifs

Pour les besoins du classement, conformément au chapitre 3855, les intéréts courus et les dividendes a recevoir pour les titres émis, les montants a recevoir des courtiers et du gérant, ainsi que

les autres actifs nets sont désignés comme préts et créances, et constatés au codit ou au codit aprés amortissement. De facon similaire, les montants a verser aux courtiers, les créditeurs pour titres
rachetés, les charges a payer et les autres passifs sont désignés comme autres passifs financiers et sont constatés au coiit ou au colit apres amortissement. Le coiit ou le coiit aprés amortissement
avoisine la juste valeur de ces actifs et passifs.

h) Chiffres correspondants
Certains chiffres correspondants ont été retraités pour en permettre la comparaison avec ceux de la période a I'étude.
i)  Changements de conventions comptables

Le 1% octobre 2007, le Fonds a adopté les dispositions du chapitre 3862 du Manuel de I'lCCA, « Instruments financiers — informations a fournir » (« chapitre 3862 »), et celles du chapitre 3863,

« Instruments financiers — présentation » (« chapitre 3863 »), qui remplacent le chapitre 3861. Le chapitre 3862 exige davantage d’informations a fournir quant a la nature et a I'étendue des
risques découlant des instruments financiers, ainsi qu'a la fagon dont le Fonds gére ces risques. Le chapitre 3863 reprend les exigences du chapitre 3861 en matiére de présentation par rapport aux
instruments financiers.

Avec prise d'effet le 1° octobre 2008, le Fonds a adopté I’Abrégé 173 du Comité sur les problemes nouveaux (« CPN »), « Risque de crédit et juste valeur des actifs financiers et des passifs
financiers ». U'Abrégé 173 précise que le risque de crédit propre a I'entité et le risque de crédit de la contrepartie doivent étre pris en compte dans la détermination de la juste valeur des
instruments financiers. L'adoption de I’Abrégé 173 n'a eu aucune incidence sur les états financiers du Fonds.

i) Futures modifications comptables

LICCA a publié des modifications au chapitre 3862 du Manuel de I'lCCA, « Instruments financiers — informations a fournir », afin de se conformer a la norme IFRS 7, « Instruments financiers —
informations a fournir ». Les modifications exigent que tous les instruments financiers mesurés a la juste valeur soient classés dans I'un des trois niveaux qui distinguent les mesures de la juste valeur
en fonction de I'importance des données utilisées pour réaliser les évaluations. Ces modifications s’appliquent aux états financiers annuels des exercices terminés aprés le 30 septembre 2009. Le Fonds
présentera ces informations dans ses états financiers annuels pour I'exercice se terminant le 31 mars 2010.

Le Conseil des normes comptables (« CNC ») du Canada a confirmé son projet d’adopter les Normes internationales d’information financiére (« IFRS »), publiées par le Conseil des normes
comptables internationales, d’ici le 1 janvier 2011. Le Fonds a l'intention d’adopter les IFRS conformément au plan du CNC. Les premiers états financiers que le Fonds dressera selon les IFRS
seront ceux de la période intermédiaire se terminant le 30 septembre 2011.

Le gérant a commencé a planifier le passage aux IFRS, notamment en relevant les principales différences entre les PCGR du Canada et les IFRS et en évaluant les incidences probables de cette
transition sur I'ensemble des activités commerciales connexes.

D’apres les résultats de I'analyse, jusqu’a présent, des différences entre les PCGR du Canada et les IFRS par le gérant, I'incidence du passage aux IFRS devrait se limiter a la présentation d’une
note supplémentaire et a une possible modification de la présentation d’ensemble des états financiers; la valeur liquidative par titre ne devrait pas étre touchée par I'adoption des IFRS. Cependant,
les conclusions de cette évaluation pourraient changer si de nouvelles normes ou de nouvelles interprétations de normes existantes étaient émises.

Frais de gestion et autres charges

a) Chaque série du Fonds engagera des charges qui pourront étre affectées particulierement a la série. Les charges courantes du Fonds seront affectées aux séries du Fonds au prorata. Les charges
courantes de la Société sont affectées aux Fonds au prorata.

b) Le gérant offre ou prévoit la prestation de services de placement et de services-conseils moyennant des frais de gestion. Il y a lieu de se reporter a la note 10 pour connaitre le taux annuel (en
pourcentage de I'actif moyen) payé par le Fonds.

c) Le Fonds verse des frais administratifs au gérant et, en retour, celui-ci prend en charge les frais d’exploitation du Fonds, a I'exception de certains frais spécifiques liés au Fonds. Il'y a lieu de se
reporter a la note 10 pour connaitre les taux annuels (en pourcentage de I'actif moyen) payés par le Fonds, y compris les ajustements nécessaires pour tenir compte de la période transitoire.

Les autres frais liés au Fonds comprennent les taxes et les impdts (y compris, sans toutefois s’y limiter, la TPS, I'impdt sur le bénéfice et I'impdt sur le capital), les colts des opérations de vente et
d’achat de placements et d'instruments dérivés, les intéréts et les colts d’emprunt, de méme que les codts liés au Comité d’examen indépendant du Fonds (« CEl »).

d) Le Fonds peut verser aux distributeurs des frais de service afin de les rémunérer pour la prestation de services auprés du Fonds. Il y a lieu de se reporter a la note 10 pour connaitre les taux annuels
(en pourcentage de I'actif moyen) payés par le Fonds.

e) La TPS versée par le Fonds a I'égard de ses charges ne peut étre recouvrée.

f)  Les autres charges comprennent les intéréts et les colts d’emprunt, les codits liés au CEl et d’autres charges diverses.

g) Le gérant peut, a son gré, payer certaines charges du Fonds pour que son rendement demeure concurrentiel. Toutefois, il n’existe aucune garantie que cela se produira. Toute charge assumée par le
gérant au cours de la période a été indiquée aux états des résultats.

Valeur liquidative par action

La valeur liquidative (« VL aux fins du rachat ») par action est obtenue en divisant la valeur liquidative attribuable a une série, déterminée pour I'achat ou le rachat d’actions conformément au
prospectus et a la notice annuelle du Fonds, par le nombre total d’actions de la série en circulation. Cette valeur peut différer du calcul de la valeur liquidative par action, qui est indiquée a I'état
de I'actif net. Généralement, I'écart s’explique par I'évaluation des titres négociés activement au cours acheteur selon les PCGR, alors que la VL aux fins du rachat repose sur le cours de cloture
pour déterminer la juste valeur pour I'achat et le rachat des actions. Il'y a lieu de se reporter a la note 10 pour connaitre les valeurs liquidatives par action du Fonds au 30 septembre 2009 et

au 31 mars 2009.

Impdts sur le bénéfice

La Société est reconnue 2 titre de société de fonds communs de placement selon la Loi de I'impét sur le revenu (Canada). A titre de société de fonds communs de placement, la Société calcule son
bénéfice net (sa perte nette) et ses gains nets (ses pertes nettes) en capital comme une entité unique aux fins de I'impdt, et non fonds par fonds. Ainsi, les pertes nettes d’un fonds de la Société de
fonds peuvent étre utilisées pour contrebalancer les gains nets d’un autre fonds de la Société de fonds afin de réduire le total du bénéfice net ou des gains nets de la Société dans son ensemble. La fin
de I'année d'imposition de la Société de fonds est le 31 décembre.
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5.

Impdts sur le bénéfice (suite)

Les régles fiscales générales relatives a une société ouverte s’appliquent aussi aux sociétés de fonds communs de placement a I'exception du fait que les impéts sur le bénéfice exigibles sur les

gains en capital sont remboursables en fonction d’une formule lorsque les actions émises de la Société sont rachetées ou que les dividendes de gains en capital sont versés. La Société a droit a un
remboursement d’impéts de un tiers des dividendes recus de certaines sociétés canadiennes imposables. Les remboursements de ces impdts peuvent étre obtenus au taux de 1 $ pour chaque tranche

de 3 § de dividendes réguliers versés. Dans la mesure ol un bénéfice net est tiré d'autres sources (telles que les intéréts et les revenus étrangers), il est imposé au taux général d’imposition des sociétés
avant réductions du taux général. Dans I'éventualité d’une perte globale pour la Société, cette perte pourra étre reportée en arriére de trois ans ou en avant de une année et utilisée pour réduire les
impdts exigibles pour ces années.

Ala fin de la derniére année d’imposition, la Société disposait de 47 905 000 $ (47 905 000 $ au 31 mars 2009) au titre de pertes en capital pouvant servir a contrebalancer des gains en capital futurs.

La Société et chaque fonds appliquent la méthode axée sur le bilan pour comptabiliser les impdts sur le bénéfice. Selon cette méthode, les actifs et les passifs d’'impéts futurs correspondent aux
conséquences fiscales prévues des écarts temporaires entre la valeur comptable des actifs et des passifs et leurs assiettes fiscales. Les actifs et les passifs d'impdts futurs sont mesurés en fonction
des lois fiscales en vigueur ou pratiquement en vigueur qui devraient s'appliquer lorsque les éléments sous-jacents des produits et des charges devraient se réaliser.

Les écarts temporaires entre la valeur comptable des actifs et des passifs aux fins comptables et fiscales entrainent des actifs et des passifs d'impots futurs. Lorsque la juste valeur des placements de
portefeuille excede leur codt, un passif d'impéts futurs en découle. Ce passif d’impdts futurs pour les impdts recouvrables a payer est compensé par le recouvrement attendu au moment du versement
des dividendes en gains en capital. Lorsque le codit des placements de portefeuille excéde leur juste valeur, un actif d'impéts futurs en découle. Une provision pour moins-value est appliquée pour
contrebalancer cet actif, étant donné I'incertitude que le Fonds réalise ultimement cet actif futur.

Rabais de courtage sur titres gérés

Les commissions totales versées par le Fonds aux courtiers en regard des opérations de portefeuille pour les périodes terminées les 30 septembre 2009 et 2008 ainsi que les autres frais d'opération sont
présentés dans I'état des résultats. Les opérations de courtage sont réparties entre les courtiers selon les meilleurs résultats nets du Fonds. Sous réserve de ce critere, il peut y avoir une préférence pour
des firmes de courtage qui offrent certains services (ou payent pour ces derniers) (les arrangements sont appelés « rabais de courtage sur titres gérés »), services pouvant comprendre |a recherche,
I'analyse et les rapports de placements ainsi que les bases de données et les logiciels en lien avec ces services. Le cas échéant et de facon vérifiable, la valeur des services fournis par des tiers ayant
été payés par des courtiers au cours des périodes est présentée a la note 10. Il n’est pas possible de faire une estimation raisonnable de la valeur de certains services exclusifs offerts par les courtiers.

Passif éventuel

En vertu des ententes entre les membres du CEl et le gérant, au nom du Fonds, tous les membres du CEl sont indemnisés pour les passifs et les codits engendrés par toute action ou poursuite intentée
contre eux du fait d’étre ou d’avoir été membres du CEI, a la condition qu'ils aient agi en toute honnéteté et de bonne foi, dans le meilleur intérét du Fonds, ou, dans le cas d’une action ou d’une
poursuite criminelle ou administrative donnant lieu a des sanctions monétaires, qu'ils aient des motifs raisonnables de croire que leur conduite était légale. Aucune réclamation de la sorte n’a été faite
et, a ce titre, aucun montant relatif a des indemnités n’a été inscrit dans les présents états financiers.

Risque lié aux instruments financiers

Les activités de placement du Fonds I'exposent & une gamme de risques financiers. L'état des placements présente les titres détenus par le Fonds a la fin de la période.

a) Risque d'illiquidité
Le Fonds est exposé quotidiennement aux rachats en especes d'actions rachetables. Conformément a la réglementation des valeurs mobiliéres, le Fonds doit conserver au moins 90 % de son
actif dans des placements liquides (c.-a-d. des placements négociés sur un marché actif et qui peuvent facilement étre vendus). De plus, le Fonds maintient une trésorerie et des équivalents

de trésorerie suffisants pour assurer une liquidité adéquate. Le Fonds peut également emprunter jusqu’a concurrence de 5 % de la valeur de son actif net pour financer ses rachats. L'état des
placements désigne tous les titres qui ne sont pas négociés sur un marché actif.

b) Risque de change

Le risque de change est le risque que les instruments financiers libellés ou échangés en une monnaie autre que le dollar canadien, monnaie de présentation du Fonds, subissent des fluctuations en
raison des variations des taux de change.

La note 10 indique les devises a I'égard desquelles le Fonds a couru un risque important, notamment le capital sous-jacent de contrats de change a terme, en fin de période en dollars canadiens, le
cas échéant. Les autres actifs et passifs financiers (y compris les dividendes et les intéréts a recevoir et les montants a recevoir ou a payer a I'égard des titres vendus ou achetés) libellés en devises
n’exposent pas le Fonds a un risque de change important.

c) Risque de taux d’intérét
Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers portant intérét tels que les obligations. Le risque que court le Fonds découle de la variation de la valeur des instruments financiers

portant intérét selon les variations des taux d’intérét du marché en vigueur. La trésorerie et les équivalents de trésorerie et les autres instruments du marché monétaire sont, par nature, a court
terme et ne courent généralement pas de risque important de taux d’intérét. La note 10 résume I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, s'il y a lieu.

d) Autres risques liés au cours

Les autres risques liés au cours comprennent le risque que la valeur des instruments financiers suive les variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d'intérét ou
du risque de change), que cette fluctuation découle de facteurs propres a un placement individuel, a son émetteur ou a d’autres facteurs ayant une incidence sur tous les instruments négociés sur
un marché ou un secteur de marché. Tous les titres présentent un risque de perte en capital. Le gérant atténue ce risque par une sélection minutieuse de titres et d'autres instruments financiers
conformes a la stratégie de placement. A 'exception des options souscrites et des contrats & terme standardisés, le risque maximal lié aux instruments financiers correspond a leur juste valeur. Le
risque maximal de perte sur ces options souscrites et contrats a terme standardisés correspond a leur valeur notionnelle. Toutefois, les options souscrites sont utilisées dans le cadre du processus
de gestion de placement global pour gérer le risque lié aux titres sous-jacents et ne font généralement pas augmenter le risque de perte global du Fonds. La note 10 résume I'exposition du Fonds
aux autres risques liés au cours, s'il y a lieu.

e) Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une partie contractante a un instrument financier n’assume pas une obligation ou un engagement pris envers le Fonds. La note 10 résume I'exposition du Fonds
au risque de crédit découlant des titres de créance tels que les obligations, le cas échéant.

Toutes les opérations sur titres cotés sont réglées/payées sur livraison par des courtiers approuvés. Le risque de défaut est jugé minimal, étant donné que la livraison des titres vendus ne se fait
qu'apreés la réception du paiement par le courtier. Le paiement est fait & I'achat une fois que les titres ont été recus par le courtier.

La valeur comptable des placements correspond au risque maximal de crédit. La valeur comptable des autres actifs correspond également au risque maximal de crédit, puisqu'ils seront réglés a
court terme.

Le Fonds peut conclure des opérations de prét sur titres avec d’autres parties dans le cadre desquelles il échange temporairement des titres aux termes de garanties avec engagement de I'autre

partie a livrer les mémes titres a une date ultérieure. Le risque de crédit associé a ces opérations est jugé minimal puisque toutes les autres parties ont une cote de crédit approuvée et suffisante, et
que la valeur en espéces des titres détenus comme garantie doit étre d’au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés.

Renseignements supplémentaires disponibles

Toute personne peut obtenir sans frais un exemplaire du prospectus simplifié, de la notice annuelle et du rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds, en écrivant a : Services
Financiers Groupe Investors Inc., 447, avenue Portage, Winnipeg (Manitoba), R3C 3B6 ou, au Québec, 2001, rue University, bureau 2000, Montréal (Québec), H3A 2A6, ou en composant le numéro sans
frais 1-888-746-6344 (1-800-661-4578 au Québec).
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10. Renseignements propres au Fonds
Renseignements sur le Fonds et les séries

a)

)

Valeur liguidative par action (en $)

Frais au au

Début des d’acquisition Frais Frais Frais 30 septembre 31 mars

Séries activités' reportés de gestion de service  d’administration? 2009 2009
Série A s.0.  Jusqu'a 5,50 % 2,25 % 0,30 % 0,27 % 8,22 7,86
Série B S. 0. -% 2,25 % 0,45 % 0,27 % 8,15 7,719
Série Z S. 0. -% 2,25 % -% -% 3,49 3,33

1 Si au cours des périodes comprises dans la période de deux ans terminée le 30 septembre 2009.
2 les frais d’administration présentés dans le tableau correspondent a ceux de la période terminée le 30 septembre 2009.

Les chiffres correspondants de la période terminée le 30 septembre 2008 sont les suivants : 0,25 % pour la série A; 0,25 % pour la série B et s. o. pour la série Z.

Le gérant a embauché Corporation Financiére Mackenzie comme sous-conseiller pour aider a la gestion des placements et a la négociation pour le Fonds. Le sous-conseiller est une filiale de Société
financiere IGM Inc. et, par conséquent, est considéré comme étant une société affiliée du gérant et des distributeurs.

Rabais de courtage sur titres gérés (en milliers de $)

Pour les semestres terminés les 30 septembre

2009 2008

Prét de titres (en milliers de $)

30 septembre 2009 31 mars 2009
Valeur Valeur Valeur Valeur
des titres des biens des titres des biens
prétés regus en garantie prétés regus en garantie
17 189 18 280 6215 6758

Risque lié aux instruments financiers

i)

ii)

iii)

Gestion du risque

Le gérant cherche a atténuer les éventuelles répercussions néfastes du risque lié aux instruments financiers sur le rendement du Fonds par I'embauche de conseillers en portefeuille
professionnels et expérimentés, par la surveillance quotidienne des positions du Fonds et des événements de marché, par la diversification du portefeuille de placements en respectant les
contraintes de I'objectif de placement et par un recours périodique a des dérivés pour couvrir I'exposition a certains risques. Pour aider a la gestion du risque, le gérant maintient également une
structure de gouvernance qui contrdle les activités de placement du Fonds et surveille la conformité a la stratégie de placement établie du Fonds et a la réglementation des valeurs mobilieres.

Le portefeuille de placements est composé essentiellement d'actions ordinaires de sociétés américaines de moyenne a forte capitalisation. Le Fonds peut également investir dans de plus petites
sociétés émergentes, dans des titres de créance a court terme ou dans des espéces. Le Fonds peut investir jusqu’a 30 % de son actif dans des titres a I'extérieur des Etats-Unis.

Risque de change

Le tableau suivant présente, en dollars canadiens, les principales devises auxquelles le Fonds était exposé au 30 septembre 2009 et au 31 mars 2009. Le tableau illustre également I'incidence
éventuelle sur I'actif net du Fonds d’une augmentation ou d’une diminution de 5 % de la valeur du dollar canadien par rapport aux devises, avec toutes les autres variables restant constantes.
En pratique, les résultats réels pourraient étre différents et I'écart pourrait étre important.

30 septembre 2009 31 mars 2009
Trésorerie Contrats Trésorerie Contrats

et équivalents  de change Exposition Incidence sur et équivalents  de change  Exposition Incidence sur

Placements de trésorerie aterme nette*  I'actif net Placements de trésorerie a terme nette*  I'actif net

(en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers

Devise de $) de $) de $) de $) de $) de $) de $) de $) de $) de $)
Dollars américains 144 930 779 - 145709 7285 118 939 8221 - 127 160 6 358
En pourcentage de I'actif net (%) 95,6 48 100,0 5,0

*comprend les instruments financiers monétaires et non monétaires.

Risque de taux d’intérét

Au 30 septembre 2009 et au 31 mars 2009, le Fonds n’était pas exposé de fagon notable au risque de taux d’intérét.
Autres risques liés aux cours

La plus grande part de I'exposition du Fonds aux autres risques liés aux cours réside dans ses placements dans des titres de participation. Au 30 septembre 2009, si le cours respectif des
bourses ol se négocient ces titres avait augmenté ou diminué de 10 %, avec toutes les autres variables restant constantes, la valeur de I'actif net aurait augmenté ou diminué, respectivement,
d’environ 14 738 000 $ ou 9,7 % du total de I'actif net (environ 11 894 000 $ ou 9,4 % du total de I'actif net au 31 mars 2009). En pratique, les résultats réels pourraient étre différents et
I'écart pourrait étre important.

Risque de crédit

Au 30 septembre 2009 et au 31 mars 2009, le Fonds n’était pas exposé de facon notable au risque de crédit.



